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Reporte sobre las Economias Regionales

 E| Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y el analisis que el
Banco de México produce sobre la evolucidon de la actividad econdmica, la inflacion y las
perspectivas de los agentes econdmicos en las distintas regiones que conforman al pais.

* El contenido del Reporte que se presenta es considerado por la Junta de Gobierno del Banco
de México como parte de la informacion que utiliza para analizar la situacion econdmica y
elaborar los prondsticos de la economia nacional.

* El documento analiza el desempeio econdmico y la inflacion de las regiones en el segundo
trimestre de 2023, asi como las perspectivas de directivos empresariales entrevistados entre
el 26 de junio y el 20 de julio de 2023 sobre la actividad econdmica regional y el
comportamiento de los precios en los siguientes doce meses.
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Se estima que durante el 2T-2023 la actividad econdmica haya continuado expandiéndose en las regiones
centrales y el sur. Por su parte, se prevé que el norte registre un nivel de actividad similar al del trimestre

anterior.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional
Indice 1T 2020=100, a. e.

Centro

Prondstico del ——>
Il Trimestre

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a.e. / Cifras con ajuste estacional.
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Prondstico del ——>
[l Trimestre
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Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal del INEGI.
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Se anticipa que en el 2T-2023 la actividad manufacturera en las regiones centro y sur haya registrado una
expansion, en tanto que el norte y el centro norte habrian presentado una contraccion.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Indice 2019=100, a. e.

- 115

- 110

- 105

- 100

I T T T T T T 65
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Opinion empresarial sobre el impacto de la relocalizacion
de junio de 2022 a junio de 2023

* El proceso de relocalizacién ha continuado beneficiando a las empresas en México de manera heterogénea entre regiones y sectores.
Aumentos en la produccidn, ventas o inversion de las empresas como consecuencia de distintos factores
Porcentaje de empresas que respondieron que su produccion, ventas o inversién aumentaron por cada factor

Por region Por sector

Aumento debido a una mayor demanda o Aumento debido exclusivamente a una mayor demanda Aumento debido exclusivamente a

a la relocalizacién (fortaleza de la actividad econdémica, poder de compra de la relocalizacidn
los consumidores o cambio en sus patrones de consumo)

30 - 40 -
30 -

20 -+
20 -

24.7 25.7 31.2

o 21.8 26.9 3.3

10 4 22.5 :
0 - 0 -
Cent t Total de [EIECOE Resto de
Nacional entro norte Centro Sur
manufacturas cadeg:svgllgrales manufacturas No manufacturero

* El sector manufacturero integrado en cadenas globales de valor (CGV) agrupa a los subsectores SCIAN cuya participacion del valor agregado de exportacion de manufactura global en la produccidn total en 2019 fue mayor a 10% de acuerdo
al INEGI, e incluye a los siguientes subsectores: 315, 326, 332, 331, 333, 334, 335, 336, y 339. La EMAER es representativa de los establecimientos de mas de 100 trabajadores de los sectores manufacturero, comercio, servicios y construccion.
Fuente: Elaboracidon de Banco de México con informacién de la siguiente pregunta del levantamiento de julio 2023 de la EMAER: “Para los ultimos 12 meses, indique como ha cambiado la produccion, ventas o inversion de su empresa como
consecuencia de los siguientes fenémenos.”
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Efectos iniciales de la relocalizacion sobre la
actividad manufacturera en México
* Se propone el uso del método de control sintético para comparar el comportamiento de sectores que podria pensarse que pudieran

tener mayor probabilidad de ser beneficiarios del proceso de relocalizacion respecto de un contrafactual construido con el
comportamiento de otros sectores que se identifican como posiblemente menos susceptibles a la relocalizacion.

Indice de posible propension a la relocalizacion Valor de produccion mensual por Empleos promedio mensuales por
por rama de actividad manufacturera empresa manufacturera rama manufacturera
100 indice relativizado: méaxima propensién = 100 Millones de pesos de 2019 Miles de empleos
7 =
Efecto promedio en el . 46 -+ Efecto promedio en el |
periodo de tratamiento " periodo de tratamiento I
- | !
80 - Qu!nt!l i Sobre ramas - 1 Sobre ramas 0% 1
B Quintil IV 6 | |tratacas 11.4% I 43 4 |tratadas 4.0% :
Bl Quintil 11 ] 1

B Quintil II Sobre todo ! Sobre todo 0.6%" :
e 6% I
i Quintil | el sector 2.1% : el sector |
| 40 A |
| |
- I I
37 A 1
1
U 1
. 1 1
Control : 34 { ——Control :
| |
Tratamiento (ramas | ——Tratamiento (ramas del quintil 5) 1
|

T T T del (ElLIIntIIlS) T T : T T T 31 T T T T T T T 1 T T T

o < LN (o] ~ (o0] (o)} o — o~ o on < n (o] ~ 0 (o] o — o~ (22}

T 2 8 8 R B R R R R § 2 8 8 2 R R R 8 R R R

Nota: La linea punteada sefiala el fin del periodo pre tratamiento. Nivel de significancia estadistica: 0.01 (***); 0.05 (**); 0.1 (*).
Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos de Google y de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera, INEGI.
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Efectos intrarregionales e interregionales ante un choque en las
exportaciones manufactureras

* El Recuadro muestra que la actividad agregada de la region norte, dada su mayor orientacion exportadora, es la que mas reacciona
ante choques externos. Sin embargo, ello también implica efectos interregionales relevantes sobre las demds regiones,

principalmente en el centro norte y sur.
Efectos sobre el valor agregado bruto de cada

region ante un choque positivo de 1% en las
exportaciones manufactureras no automotrices

Choque a las Por ciento
o 0.18 -~
exportaciones
015 J Efectos Efectos derrama de un
Efectos ' intrarregionales: choque originado en:
intrarregionales Sur m sur
* 0.12 4 Centro H Centro
Centro norte m Centro norte
norte B e orte
A A I
Efectos = I
| interregionales E—
= 0.03 +~
Norte Centro norte Centro Sur

Notas: Los efectos intrarregionales consideran los efectos sobre el sector que recibe el choque (directos), asi como los efectos derrama sobre el resto de los sectores al interior de la regidn (indirectos).
Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en informacion de la Matriz Insumo-Producto Multi-Estatal del INEGI.
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Se estima que en el 2T-2023 la actividad minera en el norte y las regiones centrales haya mostrado una
disminucion. Por su parte, se anticipa que la del sur haya seguido expandiéndose.

Indicador Regional de Actividad Minera
Indice 2019=100, a. e.

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 130
A e L L EEEE PP PR PP PR R ErS - 120
Sur
Centro norte
————————————————————————————————— - 110
————————————————————————————— - 100
\’w
Centro Norte
—————————————————————————————————————————— - 90
Prondstico del ——>
Il Trimestre
I T T T T T T 80
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacidon del Banco de México con base en las series del Indicador Mensual de Actividad Minera por Entidad Federativa del INEGI.
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Durante el 2T-2023, el gasto en construccion se expandio en el norte, el centro y, de manera mas notoria, en
el sur. Esta ultima region continué mostrando niveles de actividad particularmente altos. Por su parte, la
construccion en el centro norte permanecid practicamente sin cambio.

Valor real de la produccion en la industria de la construccion por region
Indice 2019=100, a. e.

Total Privada Publica
_______________________________________________ ~ 2 1 o
Il Trimestre 00 60 Il Trimestre 350
180
140 oo -+ 300
160
———————————————————————————————————————————————— - 250
120
140 Sur
———————————————————————————————————————————————— - 200
120 100 Centro norte
———————————————————————————————————————— - 150
100
80
————— — --/------F 100
80
60
60 ey N Y e - 50
Centro Norte Centro
I T T T T T T 40 r T T T T T T 40 M T T T T T T O
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacidn del Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
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En el 2T-2023, la actividad comercial registr6 una expansion en todas las regiones, la cual fue ligeramente
mas acentuada en el centro y sur.

Indicador Regional de la Actividad Comercial
Indice 2019=100, a. e.

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 120
Centro
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 115
———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 110
Centro norte
Sur
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 105
——————————————————————————————— = c-------------f - 100
-- KN - 95
81.576.7 Il Trimestre
77.8 79.0
I T T T T 90
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.
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En el 2T-2023, la actividad turistica, medida mediante el nimero de cuartos ocupados, registro una
contraccion en todas las regiones, luego de la trayectoria ascendente que habia venido mostrando en el

norte y las regiones centrales.

Indicador Regional de Cuartos Ocupados
Indice 2019=100, a. e.

Il Trimestre

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

IE BANCO=MEXICO

Reporte sobre las Economias Regionales Abril — Junio 2023

140

120

100

80

60

40

20




El mercado laboral siguié mostrando fortaleza durante el 2T-2023.

Numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS Tasa de desocupacion
Indice 2019=100, a. e. ¥/ Por ciento, a. e.
------------------------------------------------------------------------- - 115 ... 8
---------------------------------------------------------------------- L 110
- 6
--------------------------------------------------------------------- - 105
Centro norte L4
___________________________________ Centro | 0o
- 2
————————————————————————————————————————————————————————— - 95
[l Trimestre* Il Trimestre
I T T T T T T 90 I T T T T T T 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
a. e. / Cifras con ajuste estacional.
*/ Datos a agosto de 2023. a. e. / Cifras con ajuste estacional.
1/ Permanentes y eventuales urbanos. Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del INEGI.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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En todas las regiones, la inflacidn general anual se redujo entre el 1T-2023 y el 2T-2023. Ello como resultado
de la disminucion de la inflacidon subyacente y no subyacente en todas las regiones.

Inflacion general anual por region
Cifras en por ciento

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
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En todas las regiones, la inflacion subyacente registré un descenso gradual entre 1T-2022 y 2T7-2023, el cual
se prolongd durante el 3T-2023. No obstante, se mantiene en niveles elevados como resultado de la
persistencia de las presiones de los choques de la pandemia y de la guerra en Ucrania.

Inflacion subyacente anual por region
Cifras en por ciento

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Elaboracidn del Banco de México con datos del INEGI.
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En todas las regiones, la inflacion no subyacente anual se redujo notablemente entre el 1T-2022 y el
2T-2023, situandose en niveles atipicamente bajos.

Inflacion no subyacente anual por region
Cifras en por ciento

_________________________________________________________________________________________________________ - 15
Norte
---------------------------------------------- - 10
/XA
\A Centro v
------------------------------------------- M-+ 5
W
\, \
\‘ O
Agosto
I T T gI '5
2017 2018 2019 2023

Fuente: Elaboracidn del Banco de México con datos del INEGI.
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Ondas de calor y el efecto de mayores temperaturas en los

Las ondas de calor son eventos
extremos de temperatura cuya
recurrencia se ha incrementado en
todo el pais.

Un modelo econométrico que
relaciona la temperatura con el
indice de precios de frutas vy
verduras sugiere que las ondas de
calor han generado, luego de su
ocurrencia, presiones de corto
plazo al alza en los precios de
frutas y verduras.

precios de las frutas y verduras

Diagrama de caja y brazos de la temperatura diaria

promedio por entidad de enero de 2001 a junio de 2023
Grados centigrados

Tabasco

Tamaulipas ] i ° !
Sonora | P o> — @
Nuevo Ledn | —  ° —e
Coahuila | b msos—— ®
Baja California ] P S ————®
Chihuahua | _ o e
Colima ] —B—, e
Sinaloa | .
Nayarit | . L | ®
Baja California Sur | f—— e ————e——|
San Luis Potosi | } T ! o
Jalisco | —e— °
Michoacéan ] —n— ° Norte
Durango | f — - | e —— CentroNorte
Aguascalientes | I el o - Centro
Zacatecas | i L1 i o =— Sur
QMoreIos ] —RE— o
uerétaro | —— .
Guanajuato | i e | e ©®Junio2023
HpiggFglg 1 - ® Y Valores extremos
Ciudad de México | ——mE— °
Estado de México | e °
Tlaxcala | —IR—-

Yucatan )
Campeche ——®
Quintana Roo* —R—

Guerrero —— o
Oaxaca —— o

Veracruz . | ®
Chiapas . e 1 m— S .

-5 5 15 25 35 45

Nota: /* Quintana Roo no cuenta con informacién para junio de 2023. Las cajas para cada fila
representan el intervalo intercuartilico de la distribucion, la linea al centro de la caja
corresponde a la mediana, el diamante blanco al centro es la media, los brazos simbolizan la
amplitud de la distribucion sin valores atipicos.

Fuente: Elaboracion del Banco de Meéxico con informacion diaria de estaciones
meteoroldgicas del Servicio Meteorolégico Nacional.
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Numero de dias acumulados por region en el
ano clasificados como ondas de calor de
enero de 2001 a junio de 2023

140
Norte
120 - e Centro norte
e Centro
100 -
— S |
80 A
60 -
40 -
20 A
o +—T""T"""T""T"—TTT—T—T—T—T—T—T—T—TT

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién diaria
de estaciones meteoroldgicas del Servicio Meteoroldgico Nacional.
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Los Indices Regionales de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros se mantienen en terreno de
expansion.

Indice Regional de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros:
expectativas sobre la actividad en los proximos 3 meses

Indices de difusidn, a. e.

Manufactureros - No manufactureros 20

Marzo Marzo

Norte

‘ Centro i
A »' \\ i Centro norte
AP - =

5 "" L 55 55
A2 Sur

3

i Centro norte ‘

e TTmmmmm—mm—---- " ————————————————————— i O Y o | - 50

Ne) :

R .

§ E 40.2 37.2
Ve : Agosto 355 325 Agosto

8 r T — T T T 45 r T — = — T T 45

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Banco de México.
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Los indices de difusion correspondientes a las expectativas sobre la demanda, el nimero de trabajadores y la
inversion en activos fijos de las empresas, para los proximos doce meses, continuaron en la zona de expansion
en todas las regiones durante el 2T-2023.

Expectativas de directivos empresariales: demanda, personal contratado y

acervo de capital fisico en los proximos 12 meses ¥/
Indices de difusién

100 - Demanda esperada 100 - Personal contratado 00 . Acervo de capital fisico
Centro norte
4
90 - 90 - 90 -
Centro norte
< 1 Centro norte 4
80 80 80 -
4
[ 70 7 Sur 70 70 3
O
A 'g Centro
T 60 A 60 60 Centro
i Sur
50 --mmmmmmmmmmmmeee e Ll e 50 70 J S, N0 /O
S
S 40 A1 40 40
O
VE 0 Norte
3 1 30 - 30 -
Il Trimestre I Tri Il Trimestre
20 L e 20 ““““““\\\\\\\\\r”\‘n?s‘\tre\ 20 e A
L L L L e N | 1T T 1 T 1 T T 1T N N T 1T T 1 T T T T O [ B
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto de los 12 meses previos, éicOmo espera que cambie su volumen de ventas para los proximos 12 meses?, écomo espera que cambie el nimero total de trabajadores que laboran en su empresa para los
préximos 12 meses?” y “Respecto de la inversidn en activos fijos realizada por su empresa durante los 12 meses previos, ¢como espera que cambie el nivel de inversidn para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
Las expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del segundo trimestre de 2023 se obtuvieron entre el 26 de junio y el 20 de julio de 2023.
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Todas las regiones, excepto el centro, mostraron un aumento en el porcentaje de directivos consultados que
anticipan que los precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen aumenten a tasa menor, permanezcan
sin cambio o que disminuyan, en los proximos doce meses en relacidon con lo observado en los doce meses
previos.

Expectativas de directivos empresariales: variacion anual de los

precios de venta en los proximos 12 meses ¥/
Porcentaje de respuestas

~ Noe MW centororre N v MM s |

III III I 100
I |
o
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B Aumenten a tasa
mayor
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60
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menor ©
o < 40
w 2 ©
. 0
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) n )
L | wn -l
a 20
- . m
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N
coljicony 2 'Y < e ol ninfRIN]m o el
o leonl®lnl o o 1 o on l N gl ool o 81 & -] ]| ] H 0
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AL S L . o ool LN S N o q o o
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto de los 12 meses previos, éicomo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los proximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las expectativas
correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del segundo trimestre de 2023 se obtuvieron entre el 26 de junio y el 20 de julio de 2023.
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En la mayoria de las regiones, los directivos empresariales anticipan menores presiones al alza en los precios de
sus insumos durante los proximos doce meses. Para los costos salariales, la mayoria, excepto en el sur, continta
previendo aumentos a tasa similar o a tasa mayor para los préoximos doce meses.

Expectativas de directivos empresariales: variacion anual de los
precios de insumos y costos salariales en los préximos 12 meses /
Porcentaje de respuestas

Precios de insumos Costos salariales

. 100
i <
(o)}

100
B Aumenten a 20
tasa mayor e
I Aumenten a
tasa similar 60 60
Aumenten a
tasa menor 40 40
 No cambien
20 20
M Disminuyan
0 0

22
22
22
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22
22
22
23
T-22
22
22
23
T-22
T-22
T-22
T-23

E = = = el e E = =
(22 TS S B o\ N < N N < + N M < « N
1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto de los 12 meses previos écomo anticipa el cambio en los precios de los insumos (bienes y servicios) que se utilizan en su sector para los proximos 12 meses? y ¢écdmo anticipa el cambio en los sueldos y
salarios de los trabajadores que laboran en su sector para los proximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas

posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del segundo trimestre de 2023 se obtuvieron entre el 26 de junio y el 20 de julio de 2023.
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Percepcion empresarial sobre la evolucidon de los margenes de utilidad
a raiz de la pandemia

* Los margenes de utilidad de las empresas han cambiado de forma heterogénea, posiblemente reflejando cambios

diferenciados en la demanda que han enfrentado, pues los incrementos en los precios de los insumos han sido
generalizados.

Cambios reportados en los Comportamiento de distintos indicadores relativo a antes de la pandemia
margenes de utilidad en primer Indices de difusion del cambio en cada mes relativo al mismo mes de 2019
bimestre de 2023 relativo a a) Precio de insumos b) Produccién c) Precio de ventas
antes de la pandemia - 70 _
; Empresas cuyos - 85 Empresas cuyos
Porcentaje de empresas margenes aumentaron margenes aumentaron ~ Empresas cuyos
L 80 L 60 margenes aumentaron -
Aumentaron - 75 -
------------------- - 50
Empresas cuyos [ 70 L
margenes
disminuyeron | 65 - 40
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27.1 No cambiaron - 60 L 30 _ mérgenes
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L 55 margenes
disminuyeron L0 Y _J/J I
Disminuyeron =~ """ -------------------- - 50
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacidn de los levantamientos entre marzo de 2020 y marzo de 2023 de la EMAER. Resultados obtenidos de las preguntas: “Para el periodo Ene. - Feb. 2023 vs. Ene. - Feb. 2019, indique como se
comportd el margen de utilidad promedio de su empresa” y “Sefale el comportamiento de las siguientes variables de su empresa en el mes anterior relativo a lo observado en el mismo mes de 2019, antes del inicio de la contingencia ante la

propagacion del COVID-19.” La EMAER es representativa de los establecimientos de mas de 100 trabajadores de los sectores manufacturero, comercio, servicios y construccion.
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Distribucion de respuestas de representantes de empresas al ser consultados sobre los tres principales
factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad econdmica
en sus entidades en los préoximos seis meses
Porcentaje de respuestas
Con base en informacion recabada entre el 1y el 30 de junio de 2023

Otros
Politica monetaria
Finanzas publicas
Condiciones externas
Condiciones econdmicas
internas
Gobernanza

20.7 224 243
19.7 186 147 147 149 ,,, 145 152 186

38.8
298 298 315 350 36.1

31.8 Inflaciéon
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1/ Pregunta: ¢écudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa durante los préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado. Las cifras correspondientes a junio de 2023 se obtuvieron con base en informacion recabada entre el 1y el 30 de junio de 2023.
Fuente: Banco de México.

]E BANCOmMEXICO
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Opinion de los directivos empresariales acerca de los riesgos para la actividad econdmica regional
(con base en informacidn recabada entre el 26 de junio y el 20 de julio de 2023) ¥/

NEHLIENEREIE]

‘|Que se deterioren los indicadores de

seguridad publica.

Que el gasto publico sea menor que el

esperado.

Que persista la inflacion en niveles

elevados.

Riesgos al alza

Que el gasto publico, en particular la
inversion en obras de infraestructura, sea
mayor que el esperado.

Que se consolide la reduccion de la

inflacion.
1

Que se observen, tanto en el ambito local
como internacional, condiciones mas
favorables que incentiven una mayor
inversion privada.

L]

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “éCudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir impulsarian el desempefio econémico de su entidad federativa en los préximos 12 meses?” y “éiCudles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su entidad federativa en los proximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 26 de junio y el 20 de julio de 2023.
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Consideraciones finales

> Hacia delante, se anticipa un entorno complejo e incierto que impone retos importantes para el crecimiento regional.
En particular:

Que un posible debilitamiento de la economia de Estados Unidos afecte a las entidades exportadoras del norte y las
regiones centrales, o a aquellas que reciben un flujo importante de remesas o de turistas internacionales.

Que las condiciones de seguridad publica no sean suficientemente propicias para la actividad econdmica en ciertas
zonas del pais.

Que se materialicen eventos climaticos adversos, los cuales podrian afectar el desempeiio econdmico de aquellas
entidades federativas mas expuestas a dichos fendmenos.

> Para enfrentar los retos para alcanzar un mayor crecimiento y aprovechar las oportunidades que representa la
reconfiguracion global de los procesos productivos se requiere fomentar condiciones adecuadas que impulsen el flujo
de inversidn no solo hacia las regiones que tradicionalmente reciben una mayor parte de dichos flujos, sino también
hacia el sur. Para lograrlo, es necesario:

Que continue el fortalecimiento del estado de derecho para otorgar mayor certidumbre a las empresas, facilitar su
operacion y disminuir sus costos.

Continuar con la construccion de proyectos de infraestructura para mejorar la conectividad regional y facilitar el
acceso a fuentes de energia, de manera eficiente y sostenible.

Seguir apoyando la formacion de capital humano para generar una oferta de trabajo cuyas caracteristicas
contribuyan a cubrir las necesidades de contratacion de las empresas y a aumentar los ingresos de los trabajadores.
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